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Die wichtigsten Kennzahlen"

in Mio. EUR

Q1 2010 Q1 2009
Konzernumsatz 203,0 171.7
Umsatz Automotive 136,3 104,7
Umsatz Seating Systems 71,8 69,5
Gewinn- und Verlustrechnung
EBITDA 9,8 =2,3
EBITDA Rendlite (in %) 4.8 -1,3
EBIT 3,5 -8,6
EBIT Rendite (in %) 1,7 -5,0
Ergebnis vor Stevern 1,6 -9,9
Ergebnis nach Steuern 0,1 -9,9
Bilanz
Bilanzsumme 521,2 4777
Eigenkapital 154,4 163,0
Eigenkapitalquote (in %) 30 34
Nettofinanzverbindlichkeiten 114,5 88,6
Gearing (in %) 74 54
Investitionen 8,4 8,8
Abschreibungen 6,3 6,2
Mitarbeiter (31. Marz) 7.617 7.773
Aktienkennzahlen 31.03.2010 31.03.2009
Kurs (Xetra-Schlusskurs in EUR) 8,35 3,29
Anzahl der Aktien 10.495.159 10.495.159
Marktkapitalisierung (in Mio. EUR) 87,6 34,5
1) nach IFRS
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GRAMMER Aktie

GRAMMER Aktie

Kursentwicklung GRAMMER Aktie und SDAX Performance Index — Kursentwicklung Januar bis Mérz 2010 (in %)
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GRAMMER Aktie in den ersten drei Monaten mit deutlichen
Kursgewinnen

Nach einem verhaltenen Start im Jahr 2010 legte die GRAMMER
Aktie seit Mitte Februar wieder deutlich zu. Nach Bekanntgabe der
vorlaufigen Zahlen fiir das Geschéaftsjahr 2009, der Prolongation
unserer Kreditlinie sowie verschiedener Empfehlungen von Borsen-
briefen und Analysten schloss die GRAMMER Aktie zum 31. Méarz
2010 mit einem Kurs von 8,35 EUR (Xetra). Nach einem Kurs von
6,05 EUR am 31. Dezember 2009 bedeutet dies fiir die Aktie einen
kraftigen Kurszuwachs von 380%. Die Aktie entwickelte sich damit
deutlich besser als der SDAX und der deutsche Leitindex DAX. Die
Talsohle des Vorjahres scheint somit durchschritten, der Verlauf der
GRAMMER Aktie orientiert sich weiter nach oben. Auch nach dem
Quartalsende kletterte der Kurs der GRAMMER Aktie und tendierte
teilweise tiber 10 EUR. Am 30. April schloss die Aktie bei 9,32 EUR,
ein Plus von 54% gegendiber dem Schlusskurs des Jahres 2009.

Aktienmarkt allgemein

In Deutschland konnten die Aktienmarkte in den letzten Monaten
wieder hinzugewinnen. Der Index fiir kleinere Unternehmen (Small
Caps) SDAX, in dem auch GRAMMER gelistet ist, konnte von Januar
bis Marz einen Kurszuwachs um fast 10% verbuchen. Auch der
Aktienindex DAX verbesserte sich seit Jahresbeginn und konnte um
30 auf 6.154 Punkte zulegen. Seit Jahresbeginn ebenfalls zulegen
konnte der Dow Jones Industrial Average.

Mérz 10

Aktiondrsstruktur

Die Axxion S.A. mit Sitz in Munsbach/Luxemburg hilt 5,5475 %
und die Electra QMC Europe Development Capital Funds plc in Dub-
lin/lrland besitzt 10,001 % der Anteile der GRAMMER AG. Die POLY-
TEC Invest GmbH mit Sitz in Geretsried halt nach Mitteilung an

die GRAMMER AG einen Anteil von 9,59 %. Diese Anteile sind nach
§ 22 Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG in vollem Umfang der POLYTEC
Holding AG zuzurechnen. Im Oktober 2009 erhielt die GRAMMER AG
die Mitteilung, dass der Stimmrechtsanteil von Wynnefield Partners
Small Cap Value L.P. insgesamt einen Anteil von 4,05 9% betrdgt.

Investor Relations

Ein offener Dialog und eine transparente Kommunikation mit allen
Zielgruppen bilden die Grundlage unserer Finanzkommunikation -
speziell in Krisenzeiten. Auch in diesem Quartal wurden der enge
Kontakt und der regelmaBige Austausch mit Investoren und Ana-
lysten gepflegt. Wir informierten unsere Zielgruppen am 31. Mérz
2010 auf der jahrlichen Analysten- und Bilanzpressekonferenz

in Frankfurt iiber die aktuelle Marktsituation und das Geschafts-
jahr 2009.

Finanzberichte, Pressemitteilungen, Prasentationen, Audio-Auf-
zeichnungen der quartalsméBigen Telefonkonferenzen sowie

alle weiteren wichtigen Informationen zur Aktie sind im Investor-
Relations-Bereich auf der Website der GRAMMER AG jederzeit
abrufbar.
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Erstes Quartal des

GRAMMER Konzerns 2010

Umsatz entwickelt sich positiv

Die GRAMMER Gruppe hatte im ersten Quartal 2010 vor allem im
Segment Automotive einen Umsatzanstieg zu verzeichnen, der
zum einem von der positiven Konjunktur, aber auch von den Neu-
anldufen von Produkten ausgeldst wurde. So stieg der Konzern-
umsatz kumuliert um 18,2 % auf 203,0 Mio. EUR (01 - 03 09: 171,7).
Das Konzern-EBIT lag trotz des zweiten Restrukturierungspaketes
in der GRAMMER AG wieder (iber dem Break Even bei 3,5 Mio. EUR
(01 -0309: -8,6).

Umsatz- und Ertragslage

Starkes Wachstum in den Schwellenldndern, Industrielander
hinken hinterher

Die Weltwirtschaft erholt sich aufgrund von Konjunkturprogrammen
und staatlichen Investitionen sukzessive von der Finanz- und
Wirtschaftskrise. Die Belebung ist jedoch in den Weltregionen unter-
schiedlich ausgepragt. Einige Schwellenlander, vor allem im asia-
tischen Raum, tragen entscheidend zum Wachstum bei, da diese
bereits wieder zu alten Wachstumsraten zurlickkehren.

Die chinesische Wirtschaft ist im ersten Quartal 2010 wieder ge-
wachsen und konnte gegeniiber dem Vorjahr ein zweistelliges
Wachstum von 11,9 % verbuchen. Des Weiteren legte auch die In-
dustrieproduktion im Reich der Mitte allein im Monat Marz um
18,1 % zu.

Die Wirtschaft in den USA befindet sich ebenfalls im Aufwértstrend.

Auch die Lage auf dem amerikanischen Arbeitsmarkt hat sich ge-
bessert, nachdem sich der Stellenabbau verlangsamte bzw. fast zum
Stillstand gekommen ist. Mittlerweile beginnen die Unternehmen
wieder Mitarbeiter einzustellen.

Dagegen kommt der Euroraum langsamer aus der Krise als bislang
erwartet wurde, da die Auslastung der gesamtwirtschaftlichen
Kapazitdten in den Industrieldndern weiterhin gering ist. Die struk-
turellen Probleme der Lander Spanien, Griechenland, Portugal

und Irland stellen zudem eine groBe Herausforderung dar.

Die deutsche Wirtschaft ist schwach in das Jahr 2010 gestartet.
Das Bruttoinlandsprodukt (BIP) ist in Deutschland Prognosen zu-
folge im ersten Quartal wegen des langen und strengen Winters
leicht gesunken. Allerdings haben sich die Indikatoren zwischen-
zeitlich wieder von ihren Tiefstdnden erholt. Der ifo-Geschéfts-
klimaindex ist im Marz gestiegen: waren es im Februar noch 95,2
Punkte, konnte im Méarz wieder ein Anstieg auf 98,1 Punkte ver-
bucht werden. Auch die ZEW-Konjunkturerwartung fir Deutsch-
land fiel im April positiv aus und erhohte sich von 44,5 Punkte
im Mérz auf 53,0 Punkte im April. Die Aussichten fiir den weiteren
Verlauf des Jahres 2010 sind daher wieder etwas positiver.

3

Umsatz nach Regionen (Voriahreswert in Klammern
Ferner Osten/Rest 14,1 (8,2) % ﬂ
Ubersee 20,0 (16,2) %
Europa 65,9 (75,6) %
in Mio. EUR

Q1 2010 Q1 2009
Ferner Osten/Rest 28,5 14,0
Ubersee 40,7 27,9
Europa 133,8 129,8
Summe 203,0 171,7

Konzernumsatz deutlich iiber Vorjahr

In diesem gesamtwirtschaftlichen Umfeld lag der Konzernumsatz
bis zum 31. M&rz 2010 mit 203,0 Mio. EUR (01 - 03 09: 171,7) deut-
lich iber dem Vorjahr. Somit setzte sich der positive Umsatztrend
des vierten Quartals 2009 fort. An dem Zuwachs hatten alle Re-
gionen, aber besonders der Ferne Osten/Rest mit 28,5 Mio. EUR

(01 - 03 09: 14,0) und Ubersee mit 40,7 Mio. EUR (01 - 03 09: 27,9)
als auch Europa mit 133,8 Mio. EUR (01 - 03 09: 129,8) Anteil.

Die deutlichen Zuwachse im Segment Automotive, vor allem in
Europa, resultierten aus den Neuanldufen von Produkten. Die Ent-
wicklung des Marktes verlief speziell in China und den USA positiv.
Im Segment Seating Systems zeigt sich eine geringe Erholung, die
besonders in China und in Brasilien zu starkeren Zuwdchsen fiihrte.
Nach dem erfolgten starken Einbruch zeigte sich der Offroad-Markt
auf niedrigem Niveau zwar robust, starke Erholungstendenzen
blieben aber aus, insbesondere in Europa. Die sich verstarkenden An-
reize aus dem Export flhrten ebenfalls noch nicht zu einer Wende
im Segment Seating Systems, sondern trugen lediglich zur Stabili-
sierung auf dem schwachen Niveau bei. In Ubersee sind in beiden
Segmenten bessere Absatzzahlen erreicht worden und zumindest
im Segment Automotive setzt sich eine positive Entwicklung der
Stabilisierung fort. In Brasilien entwickeln sich die Markte nach den
Absatzeinbriichen des Vorjahres weiter sehr vorteilhaft. Hier er-
folgten erste schwachere Marktzuwdachse, die weitere Marktentwick-
lung muss aber sehr genau beobachtet werden. In Asien ist die
Umsatzentwicklung im ersten Quartal 2010 in beiden Segmenten
weiter (iber dem Vorjahresniveau, lediglich im Nahen Osten ist
noch keine Trendwende erfolgt.
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Konzernergebnis setzt positiven Trend fort

Das Konzernergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) konnte die er-
folgreichen Tendenzen des vierten Quartals 2009 fortsetzen und ist
positiv durch die MaBnahmen der Krisenbewaltigung und der Re-
strukturierungen beeinflusst. Das operative Ergebnis weist daher
einen Gewinn von 3,5 Mio. EUR auf, nachdem im Vorjahr noch ein
Verlust (01 - 03 09: - 8,6) erzielt wurde. Die eingeleiteten MaB-
nahmen zur Kapazitdtsanpassung greifen, allerdings ist der Auf-
schwung im Segment Seating Systems nach dem abrupten Einbruch
im zweiten Quartal 2009 in Europa noch zu schwach. Weiterhin
beeinflussen die nétigen Restrukturierungen der zweiten Stufe in
der GRAMMER AG sowie die Volatilitdt der Wahrungen das opera-
tive Ergebnis.

Umsatzentwicklung Konzern nach Quartalen (in Mio. EUR)
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Segment Automotive

Positive Entwicklung in der internationalen Automobilindustrie
Die Finanz- und Wirtschaftskrise wird fir die Automobilindustrie

im Jahr 2010 weiterhin eine groBe Herausforderung darstellen. Die
asiatischen Schwellenldnder treiben die weltweite Automobil-
konjunktur weiterhin an. Auch fiir die USA hellt sich die Stimmung
in der Automobilbranche auf. Die europdischen Méarkte befinden
sich in den ersten Monaten 2010 auf Wachstumskurs.

Der Automobilmarkt in den USA ist gut in das neue Jahr 2010 ge-
startet. Die Neuzulassungen von Pkw und Light Trucks stiegen
im ersten Quartal um 15,5% auf rund 2,5 Millionen Fahrzeuge.
Alleine im Marz wurden im US-amerikanischen Markt 1,07 Mil-
lionen Autos verkauft, was einem Zuwachs von 24 9% gegeniber
dem Vorjahr entspricht.

Erstes Quartal des GRAMMER Konzerns 2010

Der asiatische Markt befindet sich weiter im Wachstum. Allein in
China stiegen die Zulassungszahlen innerhalb der ersten drei Monate
auf 2,8 Millionen und verzeichneten damit einen Zuwachs um 77 %.
Im Vergleichszeitraum wurden damit in China 1,2 Millionen mehr
Fahrzeuge neu zugelassen als in Westeuropa. Auch die japanischen
Zulassungszahlen legten gegeniiber dem Vorjahr zu und stiegen
auf 1,3 Millionen Fahrzeuge, was einem Plus von 24 9% entspricht.
Eine positive Entwicklung ist ebenfalls im indischen Automobil-
sektor zu verzeichnen, wo die Pkw-Verkaufe seit Jahresbeginn um
fast 30% stiegen.

Auf dem russischen Automobilmarkt trat im Méarz aufgrund von
staatlichen FérdermaBnahmen eine Stabilisierung ein. Jedoch
wurde in den ersten drei Monaten 2010 nach wie vor ein Minus
von 2509 verzeichnet.

Einen starken Einbruch der Zulassungszahlen vermelden auch die
neuen EU-L3nder. Im Vergleich zum Vorjahr wurden hier 18 %
weniger Pkw neu zugelassen.

Hingegen zeigt der westeuropéische Markt aufgrund staatlicher
Absatzférderprogramme mit einem Absatzplus von 119% auf nahe-
zu 3,6 Millionen Fahrzeuge eine positive Entwicklung in den ersten
drei Monaten des Jahres 2010. Zahlreiche Lander, wie zum Beispiel
Italien (+31,19%), Frankreich (+ 16,9 %), Portugal (+ 69,2 %), Spanien
(+44,5%) und GroBbritannien (+27,3%), verzeichneten im ersten
Quartal zweistellige Wachstumsraten.

In Deutschland wurden von Januar bis Marz 22,8 % weniger Fahr-
zeuge zugelassen als im Vorjahr. Der Grund fiir den starken
Riickgang liegt in den vorgezogenen Kdufen aufgrund der Abwrack-
prdmie im Jahr 2009. Diese sorgte im Vorjahr fiir eine enorme
Belebung auf dem Automobilmarkt. Die Prdmie hat aber auch zu
einer Verschiebung der Segmentstruktur gefiihrt. In 2009 war

vor allem das Segment der Klein- und Kompaktwagen gefragt.
Dies hat sich in den ersten drei Monaten 2010 gedndert. Die Neu-
zulassungszahlen im Segment Mini- und Kleinwagen gingen im
ersten Quartal zurlick. Zuwachsraten konnten die obere Mittelklasse
und Premiumfahrzeuge sowie Sportwagen verbuchen. Die Zu-
lassungszahlen in Deutschland sind zwar gesunken, jedoch nahm
die Produktion in den deutschen Werken im ersten Quartal um
3209 zu. Die kraftige Nachfrage aus dem Ausland fiihrte in den
ersten drei Monaten zu einem deutlichen Anstieg von 47 % bei
den deutschen Pkw-Exporten.

Automotivegeschaft von Neuanldufen und Umsatzanstieg
gepragt

Der Geschaftsverlauf unseres Segments Automotive war im ersten
Quartal 2010 von Neuanldufen und im Verhaltnis zum Vorjahres-
quartal vom stdrkeren Umsatz geprégt. Die weiter angestiegene
Nachfrage nach verschiedenen Fahrzeugen unserer Kunden in der
oberen Mittel- und Premiumklasse sowie die erstarkenden Export-
markte haben den Umsatz positiv beeinflusst. Im ersten Quartal
2010 stieg der Umsatz aufgrund der anziehenden Konjunkturlage in
Europa und den USA und den damit verbundenen Absatzzahlen

nur mehr um 30,2 % beziehungsweise 31,6 Mio. EUR gegeniiber dem
Vorjahresquartalswert auf 136,3 Mio. EUR (01 - 03 09: 104,7) an.
Somit setzte sich der positive Trend des vierten Quartals 2009 fort
und durch die Neuanldufe stabilisierte sich das Automotivegeschaft.
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Das operative Ergebnis stieg aufgrund der dargestellten Entwick-
lung sowie den im Vorjahr durchgefiihrten Restrukturierungen auf
3,7 Mio. EUR. Gegenliber dem Vorjahresquartal, mit einem Verlust
von 6,0 Mio. EUR, ergab sich somit eine signifikante Verbesserung
um 9,7 Mio. EUR, was auf die durchgefiihrten operativen Anpas-
sungen und Restrukturierungen zurlickzufihren ist. Insgesamt
zeigt der Geschaftsverlauf, dass die MaBnahmen rechtzeitig ein-
geleitet und richtig aufgesetzt wurden.

Umsatzentwicklung Automotive nach Quartalen (in Mio. EUR)
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Segment Seating Systems

Nutzfahrzeugbranche stabilisiert sich

Die Nutzfahrzeugbranche war im Jahr 2009 weltweit sehr stark
vom wirtschaftlichen Abschwung betroffen. Mittlerweile ist die
Talsohle jedoch Uberwiegend durchschritten und der Markt stabi-
lisiert sich wieder.

Der amerikanische Truck-Markt hat sich in den ersten beiden Mona-
ten des Jahres 2010 positiv entwickelt. Bei den Neuzulassungen
wurde hier ein Plus von 3% erzielt.

Auch in China legte der Nutzfahrzeugmarkt in den ersten beiden
Monaten 2010 mit einer enormen Zuwachsrate von 79 % wieder
kraftig zu. Eine dhnlich dynamische Entwicklung zeigt der indische
Markt fur Nutzfahrzeuge, wo in den ersten beiden Monaten des
Jahres eine Wachstumsrate von 106 % erzielt werden konnte.

Hingegen gingen die Neuzulassungszahlen in der EU von Januar
bis Mdrz 2010 um 1,3% auf 431.454 Fahrzeuge zuriick.

Im ersten Quartal 2010 wurden in Deutschland 58.400 Nutzfahr-
zeuge neu zugelassen, was noch einem leichten Rickgang um 1%

entspricht. Allerdings resultiert das Minus vor allem aus dem Seg-
ment der schweren Nutzfahrzeuge Uber 6t. Dass die Krise in diesem
Bereich noch nicht durchschritten ist, macht die Anzahl der Neu-
zulassungen deutlich, die im ersten Quartal um 199% gesunken ist.
Zudem wurde ein Produktionsriickgang um 16 % verzeichnet.

Dagegen wurde bei den Nutzfahrzeugen bis 6t von Januar bis Marz
ein 7-prozentiges Zulassungsplus verbucht. Dies schlug sich mit
einem Anstieg um 529% auch in den Produktionszahlen nieder.

AuBerst positiv stellte sich auBerdem die Auslandsnachfrage in den
letzten Monaten dar. Insgesamt wurden 50.650 Nutzfahrzeuge
exportiert, was einem Plus von 389 entspricht. Dieser Zuwachs re-
sultiert vor allem aus dem Segment der Nutzfahrzeuge bis 6t mit
38.300 Fahrzeugen. Hier wurden im ersten Quartal 78% mehr Fahr-
zeuge ausgeliefert als im Vorjahr. Bei den schweren Nutzfahr-
zeugen Uber 6t wurde von Januar bis Mdrz wiederum ein Rickgang
um 139% registriert. Die Anzahl der Auftragseingange setzte im
Mérz jedoch auch hier ein positives Signal. Bei den Nutzfahrzeugen
iber 61t konnte ein Plus von 1209%, bei den Nutzfahrzeugen bis

61t ein Plus von 45% gegeniiber dem sehr schwachen Vorjahr ver-
bucht werden.

In den ersten drei Monaten des Jahres 2010 sind in Deutschland
5.233 Traktoren zugelassen worden, was einem Minus von 25,9 %
gegenliber dem Vorjahr entspricht.

In der Baumaschinenindustrie ist in den letzten Monaten eine Stabi-
lisierung auf niedrigem Niveau eingetreten.

Die Bahnbranche ist nach wie vor von den Auswirkungen der Finanz-
und Wirtschaftkrise betroffen. Entsprechend zeigt der durch das
Marktforschungsinstitut SCI veréffentlichte Geschaftsklimaindex fiir
das erste Quartal einen leichten Riickgang.

Geschaftsentwicklung geht langsam voran

Die Entwicklung des Segments Seating Systems war im ersten Quar-
tal 2010 leicht positiv nach den schwierigen letzten Vorjahres-
quartalen. Die Absatzschwierigkeiten aller Geschaftsfelder des Seg-
ments konnten auf einem niedrigen Niveau stabilisiert werden

und nach dem Einbruch im zweiten Quartal 2009 setze sich der Auf-
wartstrend fort. Positive Auftragseingdnge im Lkw-Geschaft vor
allem in Brasilien und eine stabile, leicht verbesserte Offroad-Nach-
frage trugen zu dieser positiven Entwicklung bei. In den Offroad-
Mirkten in Ubersee und Asien stieg der Umsatz ebenfalls an. So
konnten die Vorjahresquartalswerte leicht Ubertroffen werden, ob-
wohl das erste Quartal 2009 im abgelaufenen Geschaftsjahr das
erfolgreichste, von der Krise am wenigsten betroffene war. Im Ge-
schéftsfeld Bahn blieb die Marktentwicklung im ersten Quartal
2010 leicht riickldufig, da sich die Projektverschiebungen aus 2009
noch bemerkbar machten. Somit stieg der Umsatz im Segment
Seating Systems von 69,5 Mio. EUR in den ersten drei Monaten des
Vorjahres um 3,3% auf 71,8 Mio. EUR an. Besonders die stark
positiven Entwicklungen in Brasilien fiihrten zu einem stabilen Er-
gebnis. Die eingeleitete Kosten- und Anpassungsoffensive wirkt
dem rasanten Einbruch im Geschéaftsfeld Offroad im Jahr 2009 nun
zunehmend entgegen, sodass im ersten Quartal 2010 das opera-
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tive Ergebnis auf 0,9 Mio. EUR gegeniiber 1,2 Mio. EUR im Vorjahres-
quartal nur ganz leicht zuriickging. Besonders die Riickkehr zu
positiven operativen Ergebnissen nach den schwierigen Verlustquar-
talen des Vorjahres unterstreicht die Wirkung der sinnvoll einge-
leiteten Umstrukturierungen.

Umsatzentwicklung Seating Systems nach Quartalen (in Mio. EUR)

250
200
150

100
71,8 69,5

50
0

Q110 Q109

EBIT-Entwicklung Seating Systems nach Quartalen (in Mio. EUR)

20
1,5
12

1.0 09
0,5
0,0

Q110 Q109
Finanzlage

Hinweis zu den Bilanzkennzahlen: Vj. = 31.12.2009

Bilanz iiber Vorjahresniveau aufgrund des Wachstums

Zum 31. Marz 2010 erreichte die Bilanzsumme des GRAMMER
Konzerns mit 521,2 Mio. EUR anndhernd Vorjahresniveau (Vj. 500,4).
Dies entspricht einem leichten Anstieg von 20,8 Mio. EUR gegen-
Uber dem Jahresabschluss 2009, der im Wesentlichen durch die
Zunahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
Vorrdten entstanden ist. Der Aufwartstrend im operativen Seg-
ment Automotive wirkte sich vor allem auf die kurzfristigen Ver-
mogenswerte aus, die im GRAMMER Konzern um 18,5 Mio. EUR
auf 290,9 Mio. EUR anstiegen. Die Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen stiegen auf 122,4 Mio. EUR (Vj. 109,4) an und die
sonstigen kurzfristigen finanziellen Vermdgenswerte blieben bei
56,0 Mio. EUR (Vj. 56,0) unverdndert. Die Vorrate lagen mit 84,9
Mio. EUR leicht Gber Vorjahresniveau (Vj. 77,2). Die langfristigen
Vermdgenswerte stiegen um 2,4 Mio. EUR auf 230,4 Mio. EUR
(Vj. 228,0).

Das Eigenkapital der GRAMMER Gruppe lag mit 154,4 Mio. EUR
(Vj. 151,0) durch die Geschaftsentwicklung Gber dem Jahresend-
wert 2009. Aufgrund der etwas hoheren Bilanzsumme liegt die
Eigenkapitalquote mit 30 % (Vj. 30) auf dem Niveau zum 31. De-
zember 2009.
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Zur Finanzierung des Geschaftsfortgangs erhéhten sich die kurz-
fristigen Schulden um 17,8 Mio. EUR auf 211,7 Mio. EUR (Vj. 193,9).
Diese Veranderung zeigt sich im Wesentlichen in der Erhdhung
der sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten von 13,1 Mio. EUR und
in einem leichten Anstieg der kurzfristigen Finanzschulden um

3,1 Mio. EUR. Die langfristigen Schulden summierten sich auf 155,2
Mio. EUR und lagen damit in etwa auf dem Wert des Vorjahres-
stichtags (Vj. 155,5).

Investitionstatigkeit weiter forciert

Gegendber der Quartalsvergleichsperiode lagen die Investitionen
der GRAMMER Gruppe mit 8,4 Mio. EUR nur leicht unter dem
Vorjahr (01 - 03 09: 8,8). Mit dem Aufbau der Produktion fiir die
neue Generation der Lkw-Sitze und Erweiterungsinvestitionen
zur Produktionsoptimierung wurden im laufenden Geschéaftsjahr
im Segment Seating Systems 3,8 Mio. EUR (01 - 03 09: 3,6) in
Sachanlagen investiert. Im Segment Automotive summierten sich
die Investitionen auf 4,6 Mio. EUR (01 - 03 09: 4,5), die wir im
Wesentlichen zum Ausbau aufgrund der in 2009 erhaltenen, An-
fang 2010 anlaufenden Auftrdge und zum Aufbau unserer Ferti-
gungskapazitaten in Schmélin und Mexiko nutzten. Im Unter-
nehmensbereich Central Services hielten wir uns bei Investitionen
aufgrund der wirtschaftlichen Entwicklung stark zuriick.

Investitionen nach Segmenten, Januar bis Mdrz 2010 (Voriahreswert in Klammem

Automotive 54,8 (51,1) %

Seating Systems 45,2 (48,9) %

in Mio. EUR

Q1 2010 QI 2009
Automotive 4.6 4,5
Seating Systems 3,8 4,3
Central Services 0,0 0,0
Summe 8,4 8,8
Mitarbeiter

Zum 31. Méarz 2010 waren im GRAMMER Konzern insgesamt 7.617
Mitarbeiter (31.03.2009: 7.773) beschiftigt. Im Segment Automo-
tive stieg die Anzahl der Mitarbeiter auf 4.804 (31.03.2009: 4.661)
wieder leicht an. An den Standorten in Mexiko und in Serbien wurden
durch die Anldufe und Umstrukturierungen Mitarbeiter aufgebaut,
wahrend in den Ubrigen Produktionen ein deutlicher Abbau erfolgte.
Das Segment Seating Systems beschaftigte zum 31. Mérz 2010 ins-
gesamt 2.623 Mitarbeiter (31.03.09: 2.895). Im Unternehmensbereich
Central Services waren 190 Mitarbeiter titig (31.03.09: 217), was
durch die Restrukturierungen und den Fixkostenabbau bedingt ist.
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Im Segment Automotive wurde vor allem in den ausléndischen
Werken mit dem Konjunkturanstieg und den neu anlaufenden Pro-
jekten wieder Personal im Bereich der direkten Mitarbeiter aufge-
baut. Bedingt durch den im zweiten Quartal 2009 eingebrochenen
Auftragsbestand und die weiterhin deutlich gesunkenen Umsatze
reduzierte sich die Mitarbeiterzahl im Segment Seating Systems zum
31. Mérz 2010 gegeniiber dem vergleichbaren Vorjahreszeitraum.
Im ersten Quartal 2010 wurden mit dem im Dezember 2009 ausge-
handelten Sozialplan in der GRAMMER AG weiter unsere Kapazitaten
konsequent an die riickldufigen Abrufe unserer Kunden angepasst.
So wurden weitere Einschnitte am Standort Amberg fiir die Anpas-
sung an die Rickgdnge im Geschaftsfeld Offroad eingeleitet.

Durch die Durchfiihrung der eingeleiteten MaBnahmen zur Restruk-
turierung und Personalanpassungen in der GRAMMER AG sowie
durch weitere addquate Kapazitatsanpassungen in den Gbrigen
Landern, werden die Kostenstrukturen und Produktivitdten in beiden
Unternehmensbereichen deutlich optimiert. Dies zeigt Wirkung,
denn in beiden Bereichen konnte auf einem niedrigeren Umsatz-
niveau im operativen Ergebnis der Break Even erreicht werden.

Mitarbeiter nach Segmenten, 31. Marz 2010 (Vorjahreswert in Klammern)

Central Services 2,5 (2,8) %

Seating Systems 34,4 (37,2) %

Automotive 63,1 (60,0) %

zum 31. Marz

Q1 2010 Q1 2009
Central Services 190 217
Seating Systems 2.623 2.895
Automotive 4.804 4.661
Gesamt 7.617 7.773

Ausblick auf das Gesamtjahr 2010

Prognosen fiir Weltwirtschaft optimistischer

Die Weltwirtschaft befindet sich nach lang andauernder Talfahrt
wieder im Aufwind. Der IWF (Internationale Wahrungsfonds) hat
seine Prognose fur das weltweite Bruttoinlandsprodukt aufgrund
der stérkeren Erholung in den USA, Japan und den Schwellen-
landern, auf 4,2% im Jahr 2010 angehoben.

Fir die USA erwartet der IWF ein Wachstum von 3,1% im Jahr 2010.

Auch fir China wird im laufenden Jahr ein zweistelliges Wirtschafts-
wachstum von 10,0 % erwartet. Darliber hinaus wird davon aus-
gegangen, dass auch die japanische Wirtschaft in etwa um 1,9%
wachsen wird. Ahnlich positiv gestaltet sich der Ausblick fiir die
brasilianische Wirtschaftsleistung, die Prognosen zufolge 2010 um

mehr als 7% wachsen wird. Die entscheidenden Wachstumsimpulse
werden somit von den Schwellenldndern ausgehen.

Fir die Industrieldnder wird die konjunkturelle Dynamik dagegen
schwécher ausfallen. Entsprechend wird auch fir den Euroraum
eher mit einer moderaten konjunkturellen Erholung gerechnet und
eine Steigerung des BIP um lediglich 0,9 % erwartet. Konjunkturelle
Gefahren gehen hier insbesondere von den Schuldenproblemen
Griechenlands und anderer Euro-Staaten aus.

Als Exportnation ist Deutschland den Schwankungen der Welt-
konjunktur besonders ausgesetzt. Aufgrund dessen gingen die
Exporte im Jahr 2009 um betrdchtliche 14,2 % zurlick. Ausgehend
von diesem extrem niedrigen Niveau erwartet Deutschland fir
das Jahr 2010 ein kraftiges reales Exportwachstum von insgesamt
rund 7,5% im Vorjahresvergleich. Fiir das zweite Quartal wird in
Deutschland zwar mit einer Zunahme des BIP gerechnet, bezogen
auf das Gesamtjahr wird allerdings nur eine moderate Steigerung
des Wirtschaftswachstums um 1,5% erwartet.

Automotive: weiterhin leichter Aufschwung

Die Anzahl der weltweiten Pkw-Neuzulassungen wird 2010 auf-
grund des sich positiv entwickelnden Umfeldes wachsen. Das
Prognoseinstitut Polk rechnet mit einem Anstieg um 5% fiir das
Gesamtjahr 2010 auf rund 58,1 Millionen Fahrzeuge.

Der amerikanische Markt wird sich nach einem Jahr mit massiven
EinbuBen im Jahr 2010 wieder deutlich erholen. Laut VDA wird ein
Anstieg der Neuzulassungen um 119% auf 11,5 Millionen Fahrzeuge
erwartet.

In Asien gilt vor allem China als Boom-Markt im Jahr 2010. Nach
den Prognosen des Instituts Polk wird hier mit einem Neuzu-
lassungsvolumen von 12,56 Millionen Fahrzeugen gerechnet. Fir
den japanischen Pkw-Markt wird im laufenden Jahr ein Zuwachs
von 3,1% erwartet, da es ein staatliches Anreizprogramm gibt.

Die Pkw-Nachfrage in Russland wird sich im Jahr 2010 auf Wachs-
tumskurs befinden. Aufgrund der eingeflihrten Verschrottungs-
pramie wird eine Belebung des Absatzes angenommen.

In Westeuropa wird fiir das Gesamtjahr 2010 mit einem Riickgang
von 12% gerechnet. Hier wird sich vor allem der Wegfall der Ab-
wrackprdmie im gréBten Automobilmarkt Deutschland bemerkbar
machen. Auch andere entfallende Férderungsprogramme werden
sich auf die Neuzulassungszahlen in Westeuropa auswirken. Flr
Frankreich, Italien und GroBbritannien wird auf Ganzjahressicht
daher ein Minus erwartet.

Speziell fir den deutschen Automobilmarkt wird laut VDA ein Minus
von 26 9% erwartet. Das bedeutet, dass in Deutschland rund 2,8
Millionen Fahrzeuge im Jahr 2010 neu zugelassen werden. Das Minus
resultiert vor allem aus den Vorzieheffekten der in 2009 eingeflihrten
und ausgelaufenen Umweltpramie. Jedoch kdnnte die deutsche
Automobilindustrie von einem starken Exportgeschaft profitieren.
Laut VDA wird die Inlandsproduktion der deutschen Automobil-
hersteller von 4,96 Millionen Fahrzeugen auf 4,94 Millionen Fahr-
zeuge leicht sinken. Dagegen wird sich die Auslandsproduktion
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laut IFA (Institut fiir Automobilwirtschaft) im Jahr 2010 erhéhen.
Wurden im Jahr 2009 noch 4,85 Millionen Fahrzeuge hergestellt,
wird erwartet, dass nun 4,90 Millionen Fahrzeuge gefertigt werden.
Insbesondere das Segment Obere Mittelklasse sowie die Premium-
segmente kdnnten sich 2010 positiv entwickeln, da diese im Jahr
2009 nicht von der Abwrackpramie profitierten.

Seating Systems: Nutzfahrzeugbranche erholt sich langsam
Fur den Bereich der Nutzfahrzeuge ist davon auszugehen, dass
dieser sich nur langsam von der Krise erholen wird. In China wird
fiir 2010 ein Plus von nur 5% erwartet, nachdem der Markt im
letzten Jahr noch um 49 % gewachsen ist. Nach wie vor wird China
damit aber der groBte Markt fir Nutzfahrzeuge sein. Auch flr
Europa wird nur ein leichter Aufwartstrend erwartet, da sich die
Wirtschaft hier nur langsam erholen und somit auch das Trans-
portvolumen nur geringfligig ansteigen wird. Fiir das Gesamtjahr
2010 prognostiziert der VDA, dass die Produktion von Nutzfahr-
zeugen zum Beispiel in den USA um 10% und in Deutschland um
130 steigen wird, nachdem im Vorjahr aber enorme Riickgdnge
zu verzeichnen waren.

In Europa wird es im landwirtschaftlichen Bereich aufgrund riick-
laufiger landwirtschaftlicher Einkommen keine groBen Wachstums-
impulse geben. Der VDMA erwartet, dass sich die Anzahl der Neu-
zulassungen im Gesamtjahr 2010 bei Traktoren in Deutschland
unterhalb der des Jahres 2009 bewegen wird. Es wird mit einem
Minus von 10% bis 15% gerechnet.

Die Bauindustrie erwartet ein schwieriges Gesamtjahr. Zwar gehen
die Umsatzprognosen flr Baumaschinen von einem Plus bis zu 5%
aus. Fiir Baustoffmaschinen wird jedoch ein Umsatzriickgang von
nochmals 10% prognostiziert. Wachstumsimpulse kdnnten vor
allem aus dem Fernen Osten kommen.

Segment Automotive

Fiir das Segment Automotive erwarten wir fiir das Jahr 2010 auf-
grund der aktuellen Prognosen eine leicht positive Umsatzentwick-
lung. Bei einzelnen Oberklasse- und Premiumfahrzeugen zeigen
sich nach den Modellwechseln stabile Zuwéchse, die auch unsere
Entwicklung positiv beeinflussen. Bis zum Jahresende kénnen auf-
grund diverser Neuanldufe und der leichten Erholungstendenzen
auch die Umsatze wieder deutlich tber dem Krisenjahr 2009 liegen.
Die Entwicklung der Markte kann allerdings aufgrund der gestie-
genen Volatilitdt in Abrufen und Wahrungen schwieriger eingeschatzt
werden. Insgesamt werden die begonnenen Neuanldufe im Mittel-
und Oberklassensegment in den kommenden Monaten bei weiter-
hin planméaBiger Entwicklung zur weiteren Erholung beitragen.

Das operative Ergebnis des Jahres 2010 wird auBer von den Umsatz-
erwartungen auch von den bereits durchgefiihrten Restrukturie-
rungsmaBnahmen, Fixkostenabbau und Wahrungsentwicklungen
beeinflusst. Diese Aktionen scheinen nun zu greifen und die an den
Standorten eingeleiteten MaBnahmen zur Restrukturierung sowie
die Anpassung der Fertigungskapazitdten schlagen sich in den Er-
gebnissen nieder. Mit dem leichten Anstieg bei den Absdtzen kdnnen
sich auch weitere Verbesserungen im operativen Ergebnis ein-
stellen, falls die Anldufe weiterhin planmaBig von den Kunden vor-
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genommen werden und keine zusatzlichen Fixkosten aus Verschie-
bungen drohen. Somit zeichnet sich auch fiir die weiteren Quartale
ein positives operatives Ergebnis ab.

Segment Seating Systems

Fir das Segment Seating Systems beginnen sich nun im Geschafts-
feld Offroad die deutlichen Umsatzriickgdnge, die zu strukturellen
Problemen und niedrigeren Ergebnissen fiihren, zu stabilisieren. Der
drastische Umsatzriickgang im Jahr 2009 zeigte die viel zu lang-
same Wirkung der Infrastrukturprojekte, die die enorm sinkenden
Auftrdge nur stark verzogert beeinflussten. Die schwache Auftrags-
situation im Geschaftsfeld Offroad wird sich langsam erholen und
die angespannte Situation im Lkw-Geschaft konnte zumindest

in den Schwellenlandern deutlich verbessert werden. Die weitere Ent-
wicklung des Gesamtjahres 2010 wird noch schwierig werden, da
die letzten Monate des Jahres saisonalbedingt keine wesentlichen
Impulse setzen und in normalen Zyklen entscheidende Umsatz-
schwadchen im ersten Halbjahr nicht mehr ausgeglichen werden
kdnnen. Im Bahngeschéft stellen sich nun zusétzliche Problemfelder
ein, da die Entwicklung der Infrastrukturprojekte in manchen
Landern wie Russland weiterhin zdgerlich verlauft.

Aufgrund des niedrigen Umsatzniveaus im Geschaftsfeld Offroad
und einer sich nur langsam verbessernden Branchenkonjunktur
erwarten wir, dass trotz unserer guten Marktposition aufgrund noch
schwacher Nachfrage unserer Kunden die Performance des Seg-
ments Seating Systems auch in den verbleibenden Monaten nur ver-
halten bleiben wird. Mit der Umsetzung der im Dezember 2009
beschlossenen MaBnahmen zur Struktur- und Kapazitdtsanpassung
in der GRAMMER AG werden positive Ergebnisse und eine nach-
haltige Break-Even-Struktur erreicht, sodass auch fir die folgenden
Quartale leicht positive Ergebnisse erwartet werden, obwohl da-
raus ebenfalls noch weitere Sanierungsbelastungen resultieren.

Ausblick auf das Gesamtjahr 2010 - GRAMMER Konzern

Zwar scheinen sich die positiven Impulse zu mehren, aber aus der
weiteren konjunkturellen Entwicklung ergeben sich derzeit noch
Risiken. So stiegen im ersten Quartal die Umsétze und auch die
Anzeichen flir das zweite Quartal sind positiv, allerdings hat auch
die Kurzfristigkeit und Volatilitdt in den Abrufen zugenommen.

Die Kunden verhalten sich noch restriktiv mit Prognosen und langer-
fristigen Ordervolumen. Die Geschaftsentwicklung des GRAMMER
Konzerns ist auch an gesamtwirtschaftliche sowie branchenspezi-
fische Rahmenbedingungen gekoppelt und somit wesentlich auch
von externen Faktoren bestimmt. Daraus kdnnen auch fiir den
Konzern trotz bisher relativ stabiler Entwicklung erhebliche Problem-
felder in Ergebnis und Liquiditdt entstehen. Der GRAMMER Kon-
zern erwartet fiir das laufende Geschaftsjahr nach einem schwierigen
Jahr 2009 einen leichten Umsatzzuwachs. Die Umsatzentwicklung
fur das Gesamtjahr 2010 wird im einstelligen Bereich Gber dem
Vorjahr liegen und sich auch in den nachsten Monaten verbessern,
da den positiven Tendenzen des Segments Automotive auch stabile
Umsatze im Segment Seating Systems gegeniiberstehen. Der Ab-
schluss der Kapazitatsanpassung und Fixkostenreduzierung wird
das zentrale Thema der ndchsten Monate fiir den GRAMMER Konzern
am Stammsitz sein. Ausgehend von derzeitigen Entwicklungen

und den leicht positiven Umfeldfaktoren sind die Ergebniserwar-
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tungen fir dieses Geschéftsjahr positiv zu beurteilen. Die Entwick-
lung der operativen Ergebnisse wird sich durch die MaBnahmen
weiter verbessern und das Gesamtergebnis nach den Verlusten des
Vorjahres positiv sein.

Gesamtaussage durch den Vorstand

Mit Blick auf die Geschaftslage der abgelaufenen drei Monate des
Jahres 2010 und vor dem Hintergrund des sich allmahlich auf-
hellenden Umfeldes beurteilen wir die Entwicklung des GRAMMER
Konzerns noch zuriickhaltend positiv. Ausgehend von den ein-
geleiteten und durchgefiihrten Restrukturierungen und Personal-
reduzierungen in 2009 sind Kostenvorteile zu erwarten, die
voraussichtlich zu einem positiven operativen Ergebnis im Gesamt-
geschaftsjahr flihren werden. Insgesamt sollte das Jahr 2010

trotz des noch schwachen Geschéaftsfelds Offroad auch deshalb
erfolgreich werden, da sich die Umsatzstabilisierung im vierten
Quartal 2009 bereits positiv auswirkte und mit leichten Zuwachsen
auf niedrigem Niveau im operativen Segment Seating Systems
gerechnet wird. Wir sehen mit den Zeichen einer Stabilisierung der
Wirtschaftslage auch die Voraussetzungen, in 2010 den Turnaround
zu schaffen und eine positive Ertragslage zu erreichen sowie auch
unser Wachstum in Umsatz und Ertrag darlber hinaus fortzusetzen.

Chancen- und Risikosituation

Zu den Risiken und Chancen, auf die wir im Lagebericht des Geschéafts-
berichts zum 31. Dezember 2009 hingewiesen und im Konzern-
lagebericht 2009 umfassend beschrieben haben, sind aktuell die
Sachverhalte hinzugekommen, die wir im Kapitel ,Ausblick” dieses
Berichts beschreiben. Er enthilt zukunftsbezogene Aussagen, die
die Ansichten des Managements der GRAMMER AG hinsichtlich zu-
kiinftiger Ereignisse widerspiegeln. Die Aussagen basieren auf den
derzeit giiltigen Planen, Einschdtzungen und Erwartungen. Dement-
sprechend unterliegen sie Risiken und Unsicherheitsfaktoren. Zu-
dem hat insbesondere das Insolvenzrisiko von Lieferanten weiter
zugenommen, dem unser Einkauf mit einer verstarkten und ausge-
weiteten Uberwachung entgegenzuwirken versucht.

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaB den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsétzen der Konzernabschluss/Zwischen-
abschluss ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt
und im Konzernlagebericht der Geschéftsverlauf einschlieBlich des
Geschéaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt
wird, dass ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Amberg, im Mai 2010

GRAMMER AG
Der Vorstand
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

zum 31. Marz 2010

TEUR
01-032010  01-03 2009
Umsatzerlse 203.038 171.739
Kosten der Umsatzerlsse -177.349 -155.610
Bruttoergebnis vom Umsatz 25.689 16.129
Vertriebskosten -6.684 -7.320
Verwaltungskosten -16.943 -18.555
Sonstige betriebliche Ertrége 1.479 1.186
Operatives Ergebnis 3.541 -8.560
Finanzertrage 299 564
Finanzaufwendungen -2.215 -1.949
Ergebnis vor Steuern 1.625 -9.945
Ertragstevern -1.565 0]
Ergebnis nach Stevern 60 -9.945
Davon entfallen auf:
Anteilseigner des Mutterunternehmens 63 -9.940
Anteile ohne beherrschenden Einfluss =3 -5
60 -9.945
Ergebnis je Akie
01-032010  01-03 2009
Unverwdissertes / verwdissertes Ergebnis je Aktie in EUR 0,01 -0,98




Konzern-Gesamtergebnisrechnung 11
Konzern-Gesamtergebnisrechnung
zum 31. Méarz 2010
TEUR
01-032010 01-03 2009

Ergebnis nach Steuern 60 -9.945
Gewinne/Verluste () aus der Wéhrungsumrechnung ausléndischer Tochterunternehmen
In der laufenden Periode entstandene Gewinne/Verluste (-] -74 -394
Abziiglich ergebniswirksamer Umbuchungen in die Gewinn- und Verlustrechnung 0 0
Steveraufwand (-)/Steverertrag 0 0
Gewinne/Verluste (-) aus der Wéhrungsumrechnung ausléndischer Tochterunternehmen (nach Steuern) -74 -394
Gewinne/Verluste () aus der Absicherung von Cashflow Hedges
In der laufenden Periode entstandene Gewinne/Verluste (-] 0 -1.346
Abziiglich ergebniswirksamer Umbuchungen in die Gewinn- und Verlustrechnung 0 1.059
Steveraufwand (-)/Steuerertrag 0 -72
Gewinne/Verluste (<) aus der Absicherung von Cashflow Hedges (nach Steuern) 0 -359
Gewinne/Verluste () aus Nettoinvestitionen in ausléndische Geschéftsbetriebe
In der laufenden Periode entstandene Gewinne/Verluste (-] 3.531 824
Abziiglich ergebniswirksamer Umbuchungen in die Gewinn- und Verlustrechnung 0 0
Steveraufwand (-)/Steverertrag -136 -100
Gewinne/Verluste (=) aus Nettoinvestitionen in ausléndische Geschéftsbetriebe (nach Steuern) 3.395 724
Summe der direkt im Eigenkapital erfassten Ertréige und Aufwendungen (nach Steuern) 3.321 -29
Summe der im Eigenkapital erfassten Ertréige und Aufwendungen 3.381 -9.974
Davon entfallen auf:

Anteilseigner des Mutterunternehmens 3.379 -0.964

Anteile ohne beherrschenden Einfluss 2 -10
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Konzernbilanz

zum 31. Marz 2010

AKTIVA
TEUR

Konzernbilanz

31. Mérz 2010

31. Dezember 2009

Langfristige Vermégenswerte

Sachanlagen 144.052 141.879
Immaterielle Vermdgenswerte 50.107 49.836
Sonstige finanzielle Vermégenswerte 4.829 4.596
Latente Steueranspriiche 31.402 31.643
230.390 227.954
Kurzfristige Vermdgenswerte
Vorréte 84.854 77.223
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 122.390 109.445
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermégenswerte 56.000 56.031
Sachanlagen zum Verkauf bestimmt 0 30
Ertragsteverforderungen 754 1.709
Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen 11.049 16.126
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 15.806 11.835
290.853 272.399
Bilanzsumme 521.243 500.353

PASSIVA
TEUR
31. Mé&rz 2010 31. Dezember 2009

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 26.868 26.868
Kapitalricklage 58.237 58.237
Eigene Anteile —-7.441 -7.441
Gewinnricklagen' 73.249 73.186
Kumuliertes sonstiges Ergebnis' 2.992 -324
Auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallendes Eigenkapital 153.905 150.526
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 458 465
Gesamtsumme Eigenkapital 154.363 150.991
Langfristige Schulden
Langfristige Finanzschulden 69.852 69.797
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 8.151 8.078
Sonstige Verbindlichkeiten 1.303 1.428
Pensionen und &hnliche Verpflichtungen 58.096 57.260
Passive latente Stevern 17.790 18.893

155.192 155.456
Kurzfristige Schulden
Kurzfristige Finanzschulden 55.648 52.500
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 87.378 86.193
Sonstige kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 2.744 2.461
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 56.139 42.988
Ertragsteververbindlichkeiten 2.165 1.904
Rickstellungen 7.614 7.860

211.688 193.906
Gesamtsumme Schulden 366.880 349.362
Bilanzsumme 521.243 500.353

1 Der Vorjahresbetrag wurde angepasst. Begleitende Erlguterungen entnehmen Sie bitte den Anhang.
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Konzern-Kapitalflussrechnung
zum 31. Marz 2010
TEUR
01-032010 01 -03 2009
1. Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit
Ergebnis vor Steuern 1.625 -9.945
Zahlungsunwirksam
Abschreibungen und Wertminderungen auf/von Sachanlagen 5.493 5.365
Abschreibungen und Wertminderungen auf/von Immaterielle(n) Vermégenswerte(n) 794 869
Verdnderung der Rickstellungen und Pensionsriickstellungen -252 5.323
Sonstige zahlungsunwirksame Verénderungen -105 -453
Verénderung des Nettoumlaufvermégens
Abnahme,/Zunahme (-] der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Vermégenswerten -16.884 -4.606
Abnahme/Zunahme (-] der Vorréite -7.631 7.263
Abnahme,/Zunahme (-] der sonstigen Akfiva 1.227 2.760
Abnahme (-)/Zunahme der Verbindlichkeiten und sonstigen Passiva 15.331 -9.177
Gewinne/Verluste aus Anlageabgéngen -228 -207
Gezahlte Ertragstevern 0 0
Cashflow aus laufender Geschaftstétigkeit -630 -2.808
2. Cashflow aus der Investitionstétigkeit
Erwerb
Erwerb von Sachanlagen -7.547 -8.007
Erwerb von Immateriellen Vermégenswerten -892 -833
Erwerb von Finanzinvestitionen =227 -362
Abgénge
Abgang von Sachanlagen 3.329 2.042
Abgang von Immateriellen Vermégenswerten 0 -2
Abgang von Finanzinvestitionen 16 36
Erhaltene Zinsen 299 564
Erhaltene Zuwendungen der &ffentlichen Hand 0 0
Cashflow aus der Investitionstdtigkeit -5.022 -6.562
3. Cashflow aus der Finanzierungstétigkeit
Dividendenzahlung 0 0
Erwerb von eigenen Anteilen 0 0
Verénderung der Anleihe 0 0
Verdnderung der langfristigen Bankverbindlichkeiten 56 0
Verénderung der kurzfristigen Bankverbindlichkeiten 1.311 5.874
Verdnderung der Leasingverbindlichkeiten -365 2.746
Gezahlte Zinsen -2.264 -1.756
Cashflow aus der Finanzierungstétigkeit -1.262 6.864
4. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Veréinderung des Finanzmittelfonds (Zwischensumme 1-3) -6.914 -2.506
Wechselkursbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds 0 0
Finanzmittelfonds zum 1. Januar -20.806 736
Finanzmittelfonds zum 31. Mérz -27.720 -1.770
5. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Liquide Mittel 11.049 13.897
Wertpapiere 0 0
Kontokorrentkredite gegeniiber Kreditinstituten -38.769 -15.667
Finanzmittelfonds zum 31. Mérz -27.720 -1.770
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Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

zum 31. Marz 2010

TEUR
Kumuliertes sonstiges Ergebnis
Netto-
investitionen Anteile
in aus- ohne
Fremd- landische beherr-
Gezeichne- Kapital- Gewinn- Eigene Cashflow  wahrungs-  Geschdfts- schenden Konzern-
tes Kapital ricklage ricklagen Anteile Hedges umrechnung betriebe Summe Einfluss  Eigenkapital
Stand zum
1. Januar 2010 26.868 58.237 73.186 -7.441 0 8.317 -8.641 150.526 465 150.991
Perioden-
ergebnis 0 0 63 0 0 0 0 63 =3 60
Sonstiges
Ergebnis der
Periode 0 0 0 0 0 -79 3.395 3.316 5 3.321
Gesamtes
Perioden-
ergebnis 0 0 63 0 0 -79 3.395 3.379 2 3.381
Dividenden-
ausschittungen 0 0 0 0
Eigene Anteile 0 0 0 0 0] 0 0 0 0 0
Erwerb von
Anteilen ohne
beherrschen-
den Einfluss 0 0 0 0 0 0 0 0 -9 -9
Stand zum
31. Mérz 2010 26.868 58.237 73.249 -7.441 0 8.238 -5.24¢6 153.905 458 154.363

zum 31. Mérz 2009

TEUR
Kumuliertes sonstiges Ergebnis
Netto-
investitionen Anteile
in aus- ohne
Fremd- laindische beherr-
Gezeichne- Kapital- Gewinn- Eigene Cashflow  wahrungs-  Geschdfts- schenden Konzern-
tes Kapital ricklage  riicklagen Anteile Hedges umrechnung betriebe Summe Einfluss  Eigenkapital
Stand zum
1. Januar 2009 26.868 58.237 101.387 -7.441 -2.284 2.907 -7.218 172.456 526 172.982
Perioden-
ergebnis 0 0 -9.940 0 0 0 0 -9.940 -5 -9.945
Sonstiges
Ergebnis der
Periode 0 0 0 0 -359 -389 724 -24 -5 -29
Gesamtes
Perioden-
ergebnis 0 0 -9.940 0 -359 -389 724 -9.964 -10 -9.974
Dividenden-
ausschiitungen 0 0 0
Eigene Anteile 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Erwerb von
Anteilen ohne
beherrschen-
den Einfluss 0 0 0 0 0 0 0 0 -1 -1
Stand zum
31. Méarz 2009 26.868 58.237 91.447 —-7.441 -2.643 2.518 -6.494 162.492 515 163.007




Ausgewdhlte wesentliche Anhangsangaben

Ausgewdhlte wesentliche Anhangsangaben zur Konzern-Gewinn- und

Verlustrechung fur die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Mérz 2010 und
zur Konzernbilanz zum 31. Marz 2010 der GRAMMER AG

Rechnungslegung

Die GRAMMER AG hat ihren Konzernabschluss fiir das Geschéafts-
jahr 2009 und den vorliegenden Quartalszwischenbericht zum

31. Mérz 2010 in Ubereinstimmung mit den vom IASB (International
Accounting Standards Board) herausgegebenen International
Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt. Die Bezeichnung
IFRS umfasst auch die noch giltigen International Accounting
Standards (IAS) sowie die Interpretationen des International Finan-
cial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) und des vor-
maligen Standing Interpretations Committee (SIC). Dementsprechend
wurde dieser Zwischenbericht zum 31. Mérz 2010 in Uberein-
stimmung mit IAS 34 erstellt und ist im Kontext mit dem von der
Gesellschaft fiir das Geschaftsjahr 2009 veréffentlichten Kon-
zernabschluss zu lesen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass
bis zur endgiiltigen Aufstellung des Konzernabschlusses zum

31. Dezember 2010 weitere Verlautbarungen vom IASB (International
Accounting Standards Board) erlassen werden und insoweit die

in den vorliegenden Finanzinformationen beriicksichtigten Standards
von denjenigen abweichen, die im Konzernabschluss zum 31. De-
zember 2010 angewendet werden. AuBerdem steht derzeit die Aner-
kennung einzelner Verlautbarungen des IASB durch die EU-Kom-
mission noch aus. Vor diesem Hintergrund ist es angemessen, darauf
hinzuweisen, dass die in diesem Bericht vorgestellten Zahlen vor-
ldufig sind und sich d@ndern kdnnen. Aus den neuen oder gednderten
Standards und Interpretationen des IASB und des IFRIC, die zum

1. Januar 2010 in Kraft getreten sind, ergaben sich keine wesentlichen
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage be-
ziehungsweise waren diese fiir den Konzernabschluss nicht relevant
und werden meist zu einer Ausweitung der Anhangsangaben oder
Anderungen in der Darstellung fiihren. Die Erstellung des Konzern-
abschlusses unter Beachtung der Verlautbarungen des IASB er-
fordert bei einigen Positionen, dass Annahmen getroffen werden,
die sich auf den Ansatz in der Bilanz beziehungsweise in der Ge-
winn- und Verlustrechnung des Konzerns sowie auf die Angabe von
Eventualvermdgen und -verbindlichkeiten auswirken.

Der vorliegende Konzern-Zwischenabschluss wurde keiner priife-
rischen Durchsicht unterzogen und enthélt alle tiblichen, laufend
vorzunehmenden Anpassungen, um ein den tatsachlichen Ver-
héltnissen entsprechendes Bild des Geschaftsverlaufs des Unter-
nehmens in den Berichtszeitrdumen darzustellen. Die im ersten
Quartal 2010 erzielten Ergebnisse lassen nicht notwendigerweise
Vorhersagen Uber die Entwicklung des weiteren Geschaftsver-
laufs zu.

Der Konzernabschluss wurde in Euro aufgestellt. Soweit nicht
anders vermerkt, werden samtliche Werte auf Tausend Euro (TEUR)
gerundet.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze
Bei der Aufstellung des Zwischenabschlusses und der Vergleichs-
zahlen fir das Vorjahr wurden grundsétzlich zum 31. Mérz 2010

die gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie die-
selben Konsolidierungsgrundsatze angewendet, die auch fir den
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2009 angewandt wurden.
Diese Grundsatze und Methoden werden im Anhang des Konzern-
abschlusses 2009, der auch im Geschaftsbericht 2009 vollstdndig
verdffentlicht ist, detailliert beschrieben. Das IASB hat fiir 2010
weitere Standards und Verlautbarungen zur Anwendung verdffent-
licht, die aus heutiger Sicht keinen wesentlichen Einfluss auf den
Konzernabschluss haben werden.

Schitzungen und Annahmen

Bei der Aufstellung des Konzern-Zwischenabschlusses sind zu einem
gewissen Grad Ermessensentscheidungen und Annahmen zu
treffen sowie Schatzungen vorzunehmen, die sich auf Héhe und Aus-
weis der bilanzierten Vermdgenswerte und Schulden, der Ertrage
und Aufwendungen sowie der Eventualverbindlichkeiten der Berichts-
periode auswirken. Tatsdchlich angefallene Betrdge kénnen von
diesen Schatzungen abweichen.

Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss sind neben der GRAMMER AG nun fiinf
inlandische und 17 ausldndische Gesellschaften, die von der
GRAMMER AG gemaB IAS 27 direkt oder indirekt beherrscht werden,
einbezogen. Dazu wird noch eine weitere Gesellschaft unter ge-
meinschaftlicher Flihrung im Sinne des IAS 31 quotal einbezogen.
An diesem Gemeinschaftsunternehmen halten wir 509% der
Stimmrechte. Alle gruppeninternen Geschaftsvorgange, Gruppen-
guthaben und -schulden werden im Rahmen der Konsolidierung
eliminiert. Als einheitliches Abschlussdatum gilt fir alle einbezogenen
Gesellschaften der 31. Marz 2010.

Wahrungsumrechnung

In den Einzelabschlissen der GRAMMER AG und der einbezogenen
Tochtergesellschaften werden Fremdwahrungsgeschafte mit den
Kursen zum Zeitpunkt der Erstverbuchung der Geschaftsvorfalle um-
gerechnet. Kursgewinne und -verluste werden ergebniswirksam
erfasst. Abschliisse, die in fremder Wahrung aufgestellt sind und
Transaktionen in fremder Wahrung werden nach dem Konzept der
funktionalen Wahrung gemaB IAS 21 umgerechnet. Danach ist aus-
schlaggebend, welche Wahrung hauptbedeutend fir die Geschafts-
tatigkeit des jeweiligen Unternehmens ist; seine Aktivitaten und
finanzielle Struktur sollen so in den Konzernabschluss einflieBen, wie
sie sich in dieser Wahrung darstellen. Transaktionen in fremder
Wéhrung werden mit dem Kurs am Tag der Transaktion in die funk-
tionale Wéahrung umgerechnet. Am Bilanzstichtag werden mone-
tdre Posten zum Stichtagskurs umgerechnet. Hieraus resultierende
Umrechnungsdifferenzen werden erfolgswirksam erfasst. Hiervon
ausgenommen sind Wahrungsdifferenzen aus Fremdwahrungs-
krediten, soweit sie zur Sicherung einer Nettoinvestition direkt im
Eigenkapital und erst bei deren Abgang im Periodenergebnis er-
fasst werden.
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Aus diesen Wahrungsdifferenzen entstehende latente Steuern
werden ebenfalls direkt im Eigenkapital erfasst. Die Abschliisse von
Konzernunternehmen, deren funktionale Wahrung von der Berichts-
wiahrung des Konzerns (EUR) abweicht, werden nach der modifi-
zierten Stichtagskursmethode umgerechnet. Im Konzernabschluss
werden die Vermdgenswerte und Schulden der Konzernunternehmen
von der jeweiligen Landeswahrung in EUR mit den Mittelkursen
am Bilanzstichtag umgerechnet.

Ausgewdhlte wesentliche Anhangsangaben

Die Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung werden mit dem
Jahresdurchschnittskurs in Euro umgerechnet. Das so ermittelte
Jahresergebnis wurde in die Konzernbilanz tbernommen. Die Um-
rechnungsdifferenzen werden ergebnisneutral im Eigenkapital
erfasst.

Fir die Wahrungsumrechnung wurden hinsichtlich der fir den
Konzern wichtigsten Wahrungen der Lander, die nicht an der Euro-
paischen Wahrungsunion teilnehmen, folgende Wechselkurse zu-
grunde gelegt:

Durchschnittskurs Stichtagskurs

01-032010 01-032009 31.Mé&rz 2010 31. Marz 2009
Argentinien ARS 0,188 0,214 0,191 0,203
Brasilien BRL 0,401 0,326 0,416 0,324
Bulgarien BGN 0,511 0,511 0,511 0,511
China CNY 0,106 0,111 0,109 0,110
Grofbritannien GBP 1,131 1,089 1,124 1,075
Indien INR 0,016 0,015 0,017 0,015
Japan JPY 0,008 0,008 0,008 0,008
Kanada CAD 0,690 0,610 0,731 0,600
Mexiko MXN 0,056 0,053 0,060 0,053
Polen PLN 0,250 0,222 0,259 0,213
Russland RUB 0,024 0,022 0,025 0,022
Schweiz CHF 0,685 0,669 0,700 0,659
Serbien RSD 0,010 0,011 0,010 0,011
Tschechien CzZK 0,038 0,036 0,039 0,036
Turkei TRY 0,477 0,463 0,488 0,449
USA usDh 0,722 0,759 0,742 0,750

Umsatzerldse

Der GRAMMER Konzern realisiert im Wesentlichen Umsatzerldse
aus dem Verkauf seiner Produkte mit Lieferung an die Kunden.
Der Umsatz setzt sich wie folgt zusammen:

TEUR

01-032010  01-03 2009
Brutto Umsatzerldse 203.557 172.555
Erldsschmalerungen -519 -816
Netto Umsatzerlse 203.038 171.739

In den Umsatzerlésen bis 31. Mdrz 2010 von 203.038 TEUR sind mit
Hilfe der POC-Methode ermittelte Auftragserlose von 2.515 TEUR
(01 - 03 09: 5.988) enthalten. Diese Erldse betreffen Entwicklungs-
aktivitdten sowie Betriebsmittel, die vom GRAMMER Konzern bis
zur Serienreife aufgewendet und vorfinanziert werden missen, bis
erste Umsatze erzielt werden. Diese sind im Wesentlichen dem Seg-
ment Automotive zuzuordnen.

Sonstige Ertrige

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge bis 31. Marz 2010 in Hohe von
1.479 TEUR (01 - 03 09: 1.186) enthalten Ertrage aus der Auflésung
von Wertberichtigungen, Schrottverkauf und Weiterbelastung von
Handlingskosten sowie Ertrdge aus dem Verkauf von Sachanlage-
vermoagen.

Finanzergebnis

TEUR

01-03 2010 01-03 2009
Finanzertrage 299 564
Finanzaufwendungen -2.215 -1.949
Finanzergebnis -1.916 -1.385

Die Finanzertridge enthalten im Wesentlichen die kurzfristig ange-
legten Mitteliberschiisse aus dem aktiven Cash-Management.
Temporére Verdnderungen der Zins-Swaps sind nach IAS 39 ergebnis-
wirksam zu erfassen, was zu unrealisierten Aufwendungen und
Ertrdgen innerhalb des Finanzergebnisses fiihrt. Ebenso sind im
Finanzergebnis der Zinsanteil der Zuflihrungen zu den Pensions-
leistungen sowie der Zinsanteil nach |AS 17 fiir Leasingaufwen-
dungen enthalten.
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Kosten des Umsatzes

In den Kosten des Umsatzes sind die Aufwendungen der den Um-
sdtzen zuzuordnenden Herstellungskosten und die Aufwendungen
fur die Handelsware enthalten. Unterbeschdftigungs- und andere
Gemeinkosten sind, soweit sie auf den Herstellungsbereich entfallen,
enthalten. Auch produktionsbezogene Verwaltungskosten werden
hier mit einbezogen. In dieser Position sind auch die Aufwendungen
der Dotierung von Riickstellungen fiir Gewahrleistung enthalten.
Die nicht aktivierungsfahigen Forschungs- und Entwicklungskosten
sowie die Abschreibungen auf Entwicklungskosten werden eben-
falls unter den Kosten der Umsatzerldse ausgewiesen. Ebenso werden
Aufwendungen in den Auf- und Ausbau von Standorten, die im
Hinblick auf die bevorstehende Serienproduktion getatigt werden
(so genannte ,Industrialisierungskosten”), hier erfasst, soweit eine
Abgrenzung nicht mdglich ist. Im Segment Seating Systems wird
zumeist als ,Design to market" entwickelt und diese Kosten sind ent-
sprechend ebenfalls ausgewiesen. Die Herstellungskosten der Vor-
rate bis 31. Mdrz 2010, die als Aufwand in den Kosten des Umsatzes
erfasst sind, betragen 168.694 TEUR (01 - 03 09: 147.203).

Vertriebskosten

Vertriebskosten sind die Aufwendungen des Funktionsbereichs Ver-
trieb. Hierzu zéhlen vor allem die Aufwendungen fir die Verkaufs-,
Werbe- und Marketingabteilungen sowie alle diesen Funktionen
oder Aktivitdten zuzuweisenden Gemeinkosten. Es sind als Vertriebs-
einzelkosten auch Frachtkosten, Provisionen oder Versandkosten
enthalten.

Verwaltungskosten

Die Verwaltungskosten beinhalten alle Verwaltungsaufwendungen,
die den anderen Funktionsbereichen nicht direkt zuzuordnen sind.
Dazu zdhlen Aufwendungen flr die allgemeine Verwaltung, Ge-
schaftsleitung sowie anderer Gbergeordneter Abteilungen. Auch die
Ertrdge aus Wechselkursverdnderungen bis 31. Mérz 2010 in Hohe
von 3.337 TEUR (01 - 03 09: 6.945) die im Wesentlichen Gewinne
aus Kursverdnderungen zwischen Entstehungs- und Zahlungszeit-
punkt von Fremdwéhrungsforderungen und -verbindlichkeiten sowie
Kursgewinne aus der Bewertung zum Stichtagskurs enthalten, werden
in den sonstigen Verwaltungskosten ausgewiesen. Kursverluste in
Hoéhe von 1.678 TEUR (01 - 03 09: 6.245) werden ebenfalls in den
sonstigen Verwaltungskosten ausgewiesen.

Ergebnis je Aktie

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie errechnet sich aus der Divi-
sion des Konzern-Ergebnisses und der durchschnittlichen Anzahl
der wahrend des Geschaftsjahres in Umlauf befindlichen Aktien.

Neben dem unverwasserten Ergebnis je Aktie ist bei Vorliegen von
so genannten potenziellen Aktien (Finanzinstrumente und sons-
tige Vereinbarungen, die deren Inhaber zum Bezug von Stammaktien
berechtigen wie zum Beispiel Wandelschuldverschreibungen und
Optionen) auch ein verwéssertes Ergebnis anzugeben. Da der
GRAMMER Konzern keine solchen Finanzinstrumente ausgegeben
beziehungsweise entsprechende Vereinbarungen getroffen hat, sind
das unverwasserte und das verwasserte Ergebnis je Aktie identisch.
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01-032010 01-03 2009
Gewichtete durchschnittliche Anzahl
an Stammaktien zur Berechnung
des unverwdsserten/verwdsserten
Ergebnisses je Aktie 10.165.109 10.165.109
Ergebnis in TEUR 63 -9940
Unverwdssertes/verwdssertes Ergebm’s e
Aktie in EUR 0,01 -0.98

In der Zeit zwischen dem Bilanzstichtag und der Aufstellung des
Konzernabschlusses haben keine Transaktionen mit Stammaktien
oder potenziellen Stammaktien stattgefunden. Zum 31. Mérz 2010
ergaben sich keine Verdnderungen oder weiteren Ankdufe von
eigenen Aktien.

Immaterielle Vermégenswerte

In den immateriellen Vermdgenswerten werden neben den aktivier-
ten Goodwills auch die aktivierten Entwicklungsleistungen ausge-
wiesen. Es wurden im Berichtszeitraum 892 TEUR in Lizenzen und
Software investiert. Die planmaBigen Abschreibungen betrugen
793 TEUR (01 - 03 09: 869).

Sachanlagen

Bis 31. Madrz 2010 wurden 7.547 TEUR in das Sachanlagevermégen
investiert. Die Abschreibungen betrugen im gleichen Zeitraum
5.492 TEUR (01 - 03 09: 5.365).

Vorrdte

Der Anstieg der Vorrite auf 84,9 Mio. EUR (Vj. 77,2) geht im Wesent-
lichen mit der leichten Belebung in der Geschaftstatigkeit einher.
Die gesamten Vorréte sind zu Anschaffungs- und Herstellungskosten
angesetzt. Wesentliche Wertminderungen auf den niedrigeren
beizulegenden Zeitwert ergaben sich nicht.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Hohe der Forderungen von 122,4 Mio. EUR (Vj. 109,4) ist auf die
Struktur der Umsatzentwicklung in den letzten Monaten des Jahres
2009 zuriickzufuihren. Die beizulegenden Zeitwerte der Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen entsprechen den Buchwerten.
Eigentums- oder Verfligungsbeschrankungen bestehen nicht.

Sonstige kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte

Die sonstigen kurzfristigen finanziellen Vermdgenswerte beinhalten
im Wesentlichen Forderungen aus Fertigungsauftragen in Héhe
von 54,8 Mio. EUR (Vj. 55,0) sowie sonstige Forderungen in Héhe
von 1,2 Mio. EUR (Vj. 1,0).

Sonstige kurzfristige Vermogenswerte

Die sonstigen kurzfristigen Vermégenswerte in Héhe von 15,8
Mio. EUR (Vj. 11,8) beinhalten sonstige Vermogenswerte von

11,7 Mio. EUR (Vj. 9,6) sowie 4,1 Mio. EUR (Vj. 2,2) aus den Rech-
nungsabgrenzungsposten. In den sonstigen Vermdgenswerten
sind vor allem Forderungen aus Durchlaufsteuern wie Mehrwert-
steuern, Forderungen gegen Mitarbeiter sowie debitorische
Kreditoren enthalten.
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Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital im GRAMMER Konzern betrug am 31. De-
zember 2009 und am 31. Marz 2010 jeweils 26.868 TEUR und ist
eingeteilt in 10.495.159 nennwertlose Stiickaktien. Alle Aktien ge-
wahren die gleichen Rechte und die Aktionére sind zum Bezug der
beschlossenen Dividenden berechtigt und verfligen auf der Haupt-
versammlung Gber ein Stimmrecht je Aktie.

Kapitalriicklage

Die Kapitalrticklage betrug per 31. Marz 2010 58.237 TEUR (V]. 58.237).
Die Kapitalriicklage beinhaltet das Agio aus der Kapitalerhdhung
1996 sowie das Agio aus der Kapitalerhdhung 2001.

Gewinnriicklagen

Die Gewinnriicklagen beinhalten die gesetzliche Ricklage der
GRAMMER AG zum 31. M3rz 2010 mit 1.183 TEUR (V]. 1.183). Diese
steht nicht fir Ausschiittungen zur Verfligung.

Die Gewinnriicklagen enthalten dartiber hinaus die in der Vergangen-
heit erzielten Ergebnisse der in den Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen, soweit sie nicht ausgeschittet wurden. Die Gewinn-
rlicklagen sind aufgrund des Quartalsgewinns gegeniiber dem Vor-
jahr von 73.186 TEUR auf 73.249 TEUR gering gestiegen.

Kumuliertes sonstiges Ergebnis

Das kumulierte sonstige Ergebnis beinhaltet im Wesentlichen die
Differenzen aus der erfolgsneutralen Wahrungsumrechnung von
Abschlissen auslandischer Tochterunternehmen, die Effekte aus
der Absicherung von Cashflow Hedges sowie die verrechneten Ver-
anderungen aus den Nettoinvestitionen nach IAS 21 einschlieBlich
darauf verrechnete latente Steuern.

Dividenden

Die Dividendenausschiittung des GRAMMER Konzerns richtet sich
gemaB § 58 Absatz 2 AktG nach dem im handelsrechtlichen Jahres-
abschluss der GRAMMER AG ausgewiesenen Bilanzgewinn. Die
GRAMMER AG weist einen Bilanzverlust von - 19,8 Mio. EUR zum
31. Dezember 2009 aus. Dabei wurden der Gewinnvortrag von
10,3 Mio. EUR, die Einstellung in andere Gewinnriicklagen in Hohe
von 7,3 Mio. EUR sowie die Entnahme aus der Riicklage fir eigene
Aktien von 0,3 Mio. EUR in die anderen Gewinnriicklagen berlck-
sichtigt. Der Bilanzverlust zum 31. Dezember 2009 wird aufgrund
der gesetzlichen Verwendungsfiktion auf neue Rechnung vorgetragen.
Fiir Beschliisse Gber Dividenden ist zu beriicksichtigen, dass die
Gesellschaft 330.050 eigene Aktien im Besitz hat, die nicht divi-
dendenberechtigt sind.

Eigene Anteile

Die GRAMMER AG halt zum 31. Dezember 2009 einen Bestand an
eigenen Aktien von 330.050 Stiick, der komplett in 2006 zum
Gesamtkaufpreis von 7.441 TEUR erworben wurde. Der darauf ent-
fallende Betrag des Grundkapitals betrdgt 844.928 EUR und
entspricht 3,1448 % des Grundkapitals.

Erméchtigungen

Die Hauptversammlung 2006 ermidchtigte den Vorstand, das
Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum Ablauf
von flnf Jahren nach Eintragung der Satzungsédnderung in das

Ausgewdhlte wesentliche Anhangsangaben

Handelsregister bis zum 25. August 2011 einmalig oder mehrfach
durch Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautender Stiickaktien um bis
zu insgesamt 13.433.803,52 EUR zu erhdhen. Die Eintragung er-
folgte am 25. August 2006. Mit Beschlussfassung in der Hauptver-
sammlung am 28. Mai 2009 wurden zudem die Erméachtigung

zum Bezug eigener Aktien in einem Umfang bis zu 10% des Grund-
kapitals bis zum 27. Mai 2014 unter dem Vorbehalt des Inkraft-
tretens des Gesetzes zur Umsetzung der Aktionarsrechterichtlinie
(ARUG) sowie hilfsweise eine Ermachtigung zum Erwerb eigener
Aktien von bis zu 10% des Grundkapitals bis zum 27. November 2010,
falls das ARUG nicht, nicht rechtzeitig bzw. nicht in einem dem
Beschlussvorschlag entsprechenden Umfang in Kraft treten wiirde
sowie die Ermdchtigung zur Begebung von Genussrechten mit

oder ohne Options- oder Wandlungspflicht und/oder Options- und/
oder Wandelschuldverschreibungen und zum Ausschluss des Be-
zugsrechts nebst gleichzeitiger Schaffung eines bedingten Kapitals
und Satzungsanderung beschlossen. Diese Beschliisse der Haupt-
versammlung wurden mit insgesamt drei Nichtigkeits- und Anfech-
tungsklagen angegriffen. Soweit Satzungsanderungen auf Grund-
lage des ARUG beschlossen wurden, wurden diese aufgrund dieser
Klagen noch nicht von der Gesellschaft zur Eintragung ins Handels-
register angemeldet.

Langfristige Schulden

Bei den langfristigen Finanzschulden handelt es sich um ein lang-
fristiges Schuldscheindarlehen, das mit einem festen Zinssatz von
4,89% verzinst und Ende August 2013 zurlickzuzahlen ist.

Der Anstieg der Pensionen und dhnlicher Verpflichtungen auf
58,1 Mio. EUR (Vj. 57,3) entsteht aus den bestehenden Zusagen.
Der Pensionsaufwand fiir die Zwischenperiode wird unterjéhrig
auf einer vorldufigen Schdtzung aus dem Vorjahresgutachten be-
rechnet, die bei wesentlichen Ereignissen angepasst wiirde.

Kurzfristige Schulden

Die kurzfristigen Finanzschulden in Hohe von insgesamt 55,6 Mio. EUR
befinden sich aufgrund der Geschaftsentwicklung leicht tiber Vor-
jahresniveau (Vj. 52,5) und enthalten im Rahmen bestehender Kredit-
linien als Kontokorrentkredite aufgenommene Gelder, die zumeist
mit geldmarktgekoppelten Zinssatzen zuzliglich fester Kreditmargen
verzinst werden.

Die sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten in Héhe von insge-
samt 56,1 Mio. EUR befinden sich aufgrund der Geschaftsentwick-
lung deutlich tiber Vorjahresniveau (Vj. 43,0) und enthalten im
Wesentlichen Verpflichtungen im Rahmen der sozialen Sicherheit
gegeniiber Sozialversicherungstragern, Verbindlichkeiten gegen-
tiber Mitarbeitern aus ausstehendem Urlaub, Uberstunden, Gleitzeit
oder Ahnliches sowie Verbindlichkeiten aus Mehrwertsteuern.

Die Verbindlichkeiten aus Steuern enthalten im Wesentlichen die
Steuern vom Einkommen und Ertrag fiir das Geschéaftsjahr 2009
und die ersten drei Monate des Jahres 2010.

Die Riickstellungen enthalten Vorsorge fir die Risiken, die aus dem
Verkauf von Teilen und Produkten bis hin zur Entwicklungsleistung
entstehen. Im Wesentlichen sind dies Gewahrleistungsanspriiche,
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die unter Zugrundelegung des bisherigen beziehungsweise des ge-
schatzten zukiinftigen Schadenverlaufs ermittelt werden. Des
Weiteren sind hierin Riickstellungen aufgrund rechtlicher oder fak-
tischer Verpflichtungen flir zu gewdhrende Rabatte, Boni und
Ahnliches enthalten, die nach dem Bilanzstichtag anfallen, jedoch
durch Umsétze vor dem Bilanzstichtag verursacht wurden. Zu-
dem sind Aufwendungen fiir die Restrukturierung des Konzerns
enthalten.

Die weiteren Rickstellungen sind Verpflichtungen aus dem Personal-
und Sozialbereich wie Altersteilzeit und Jubildumsaufwendungen
sowie eine Vielzahl von erkennbaren Einzelrisiken und ungewissen
Verpflichtungen zum Beispiel Prozesskostenriickstellungen, die in
Hohe ihres wahrscheinlichen Eintritts berlicksichtigt werden.

Kapitalflussrechnung

In der Kapitalflussrechnung werden die Zahlungsstrome erldutert,
und zwar getrennt nach Mittelzu- und Mittelabfllissen aus dem
laufenden Geschéft, aus der Investitions- und aus der Finanzierungs-
tatigkeit, unabhdngig von der Gliederung der Bilanz. Ausgehend
vom Ergebnis vor Steuern wird der Cashflow aus laufender Geschafts-
tatigkeit indirekt abgeleitet. Das Ergebnis vor Steuern wird um die
nicht zahlungswirksamen Aufwendungen (im Wesentlichen Abschrei-
bungen) und Ertrage bereinigt. Unter Berticksichtigung der Ver-
anderungen im Working Capital ergibt sich der Cashflow aus laufender
Geschaftstatigkeit. Die Investitionstatigkeit umfasst Auszahlungen
fur Sachanlagen, Immaterielle Vermdgenswerte und Finanzinves-
titionen im Anlagevermdgen. In der Finanzierungstatigkeit ist neben
Zahlungsmittelabfllissen aus Dividendenzahlungen und der Tilgung
von Anleihen auch die Verdnderung der Gbrigen Finanzschulden
enthalten. Der GRAMMER Konzern betrachtet als Finanzmittelfonds
flissige Mittel, kurzfristig verduBerbare Geldmarktfonds abzlglich
der Kontokorrentverbindlichkeiten gegentiber den Banken.

Berichtssegmente

Segmentberichterstdttung

Segmentinformation

Zum Zwecke der Unternehmenssteuerung ist der Konzern nach
Produkten und Dienstleistungen in Unternehmensbereiche orga-
nisiert. Die Abgrenzung der Segmente wurde entsprechend der
internen Organisations- und Berichtsstruktur vorgenommen. Der
Konzern verfligt tiber zwei berichtspflichtige Segmente:

Das Segment Automotive umfasst die Entwicklung und Produktion
von Kopfstiitzen, Armlehnen, Mittelkonsolen-Systeme, integrierte
Kindersitze, Sitzbezlige und Seitenpolster. Das Segment vertreibt
diese als Zulieferer an die Automobilhersteller vor allem im gehobe-
nen und Premiumsegment sowie an deren Tier-1 Lieferanten.

In dem Segment Seating Systems sind die Aktivitdten als Zulieferer
der Nutzfahrzeugindustrie enthalten. In dem Segment entwickeln
und produzieren wir Fahrer- und Beifahrersitze fiir Lkw und Fahrer-
sitze fiir Offroad-Nutzfahrzeuge (landwirtschaftliche Nutzmaschinen,
Baumaschinen und Gabelstapler) und vertreiben diese an Nutz-
fahrzeughersteller im Rahmen des Nachriistgeschafts. Zudem werden
Fahrer- und Passagiersitze entwickelt und produziert und an Her-
steller von Bussen und Schienenfahrzeugen sowie Bahnbetreiber
vertrieben.

Die zentralen Posten und die Eliminierungen konzerninterner Trans-
aktionen werden in der Spalte ,Central Services/Uberleitung“ aus-
gewiesen.

Die entsprechenden Erlduterungen zu den Tatigkeitsfeldern sind
auch im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2009 ausgewiesen.
Die Segmentinformationen stellen sich wie folgt dar:

TEUR

Central Services/ GRAMMER
Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2010 Seating Systems Automotive Uberleitung Konzern
Erlése aus Verkéufen an externe Kunden 67.041 135.997 0 203.038
Erlése aus Transaktionen mit anderen Segmenten 4.766 350 -5.116! 0
Summe der Umsatzerlése 71.807 136.347 -5.116 203.038
Segmentergebnis (Operatives Ergebnis) 9211 3.661 -1.031 3.541
Segmentvermégen 150.224 325.445 45.574 521.243
TEUR

Cerltrcl Services/ GRAMMER
Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2009 Seating Systems Automotive Uberleitung Konzern
Erlse aus Verkdufen an externe Kunden 67.236 104.503 0 171.739
Erlése aus Transakfionen mit anderen Segmenten 2.283 245 -2.528' 0
Summe der Umsatzerlése 69.519 104.748 -2.528 171.739
Segmentergebnis (Operatives Ergebnis) 1.195 -5.976 -3.779 -8.560
Segmentvermégen 153.588 282.934 41.156 477.678

1 Verkéufe und Erlése mit anderen Segmenten werden grundsétzlich zu Preisen erbracht,

wie sie auch mit Konzernfremden vereinbart wiirden.
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Uberleitung:
Die Uberleitung der Summe Segmentergebnis (Operatives Ergebnis)
auf das Ergebnis vor Steuern ergibt sich wie folgt:

TEUR

01-03 2010  01-03 2009
Segmentergebnis
(Operatives Ergebnis) 4.572 -4.781
Central Services -1.381 -3.900
Eliminierungen 350 121
Konzernergebnis
(Operatives Ergebnis) 3.541 -8.560
Finanzergebnis -1916 -1.385
Ergebnis vor Stevern 1.625 -9.945

In der Zeile Central Services werden zentral verantwortete Sachverhalte der Konzernzentrale aus-
gewiesen. Geschdftsbeziehungen zwischen den Segmenten werden in der Uberleitung eliminiert.

Angaben liber Beziehungen zu nahe stehenden
Unternehmen und Personen

In der nachfolgenden Tabelle werden Transaktionen mit nahe
stehenden Unternehmen und Personen zum 31. Mdrz 2010 und
2009 dargestellt:

TEUR

Ausgewdhlte wesentliche Anhangsangaben

Kéufe von nahe stehenden
Unternehmen und Personen

Verkéufe an nahe stehende
Unternehmen und Personen

Nahe stehende
Unternehmen und Personen

Forderungen gegeniiber
nahe stehende Unterneh-
men und Personen

Verbindlichkeiten
gegeniber nahe stehenden
Unternehmen und Personen

Joint Ventures, an denen
das Mutterunternehmen als
Partnerunternehmen beteiligt ist:

GRA-MAG Truck 2010 !

8.719

Interior Systems LLC 2009 7 0

8.396

Haftungsverhiltnisse

Zum 31. M3rz 2010 bestehen Biirgschaften in Héhe von 973 TEUR
und wurden vor allem fiir gemietete Geschaftsrdume sowie als
Erfillungsbirgschaft flr Vertragsverletzungen gewahrt.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Es liegen keine wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
bis zur Veroffentlichung vor.
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