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Ordentliche Hauptversammliung 2019

Bericht des Vorstands geman § 203 Abs. 2 Satz 2 AktG i. V. m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG
Uber den Ausschluss des Bezugsrechts in Tagesordnungspunkt 6

Das durch die Hauptversammlung vom 26. Mai 2011 beschlossene Genehmigte Kapital 2011 gemafi § 5
Abs. 3 der Satzung der Gesellschaft ist am 25. Mai 2016 ausgelaufen. Die ordentliche Hauptversammiung
der Gesellschaft am 13 Juni 2018 hat die Beschlussfassung tber die Schaffung eines neuen genehmigten
Kapitals (Tagesordnungspunkt 8 (Beschlussfassung (ber die Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals
— mit der Mdbglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre — sowie die entsprechende
Satzungsédnderung)) durch Beschluss vertagt.

Vor diesem Hintergrund wird der Hauptversammlung erneut die Beschlussfassung uber die Schaffung eines
neuen genehmigten Kapitals vorgeschlagen. Das vorgeschlagene genehmigte Kapital entspricht mit
Ausnahme der angepassten Laufzeit, dem genehmigten Kapital, welches der ordentlichen
Hauptversammlung der Gesellschaft am 13. Juni 2018 zur Beschlussfassung unter Tagesordnungspunkt 8
vorgeschlagen wurde.

Mit der vorgeschlagenen Erméchtigung wird der Vorstand in die Lage versetzt, kiinftig im Rahmen des
neuen genehmigten Kapitals (Genehmigtes Kapital 2019) die Eigenkapitalausstattung der Gesellschaft den
geschéftlichen Erfordernissen anzupassen. Das vorgeschlagene Genehmigte Kapital 2019 soll den
Vorstand erméchtigen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft in der Zeit bis
zum 11. Juli 2024 um bis zu insgesamt EUR 9.682.268,16 einmalig oder mehrmalig durch Ausgabe von
neuen, auf den Inhaber lautenden Stilickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhdhen. Das
Volumen des Genehmigten Kapitals 2019 betragt 30 % des derzeitigen Grundkapitals der Gesellschaft.

Bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2019 haben die Aktionére grundsétzlich ein Bezugsrecht. Es
wird jedoch vorgeschlagen, den Vorstand zu ermé&chtigen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieBen,

- soweit dies zur Vermeidung von Spitzenbetragen erforderlich ist.

Die Ermé&chtigung, Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht auszunehmen, dient dazu, dass im Hinblick
auf den Betrag der jeweiligen Kapitalerhéhung ein praktikables Bezugsverhaltnis dargestellt
werden kann. Ohne den Ausschluss des Bezugsrechts hinsichtlich des Spitzenbetrages wirde
insbesondere bei einer Kapitalerhdhung um runde Betrédge die technische Durchfiihrung der
Kapitalerhdhung erheblich erschwert. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionare
ausgeschlossenen neuen Aktien werden entweder durch den Verkauf lber die Bérse oder in
sonstiger Weise bestmdglich fir die Gesellschaft verwertet. Deshalb halten Vorstand und
Aufsichtsrat diese Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss fur sachgerecht.

- wenn die Aktien gegen Sacheinlagen zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen oder von

Beteiligungen an Unternehmen oder Unternehmensteilen oder zum Zwecke des Erwerbs von
Forderungen gegen die Gesellschaft ausgegeben werden.
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Diese Erméchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts soll der Gesellschaft die Méglichkeit
geben, in geeigneten Féllen Unternehmen bzw. Unternehmensteile oder Beteiligungen an
Unternehmen gegen Uberlassung von Aktien der Gesellschaft zu erwerben oder sich mit anderen
Unternehmen zusammenschlieBen zu k&nnen. Die Gesellschaft hat damit ein Instrument,
eventuelle Akquisitionsmdglichkeiten unter Zuhilfenahme flexibler und liquiditdtsschonender
Finanzierungsmdglichkeiten zu realisieren. Die Md&glichkeit, rasch und erfolgreich auf
entsprechende vorteilhafte Angebote oder sich bietende Gelegenheiten reagieren zu kdnnen, dient
dabei auch dem Erhalt und der Steigerung der Wettbewerbsfahigkeit der Gesellschaft. Die
Erméachtigung erstreckt sich insbesondere auf den Erwerb von Beteiligungen im Rahmen
sogenannter "share deals", d. h. durch den Erwerb von Gesellschaftsanteilen, sowie auf den
Erwerb im Rahmen sogenannter "asset deals", d. h. die Ubernahme eines Unternehmens oder
Unternehmensteils mittels Erwerb der sie bestimmenden Vermdégensgegenstande, Rechte,
Vertragspositionen und Ahnlichem. Die Méglichkeit, im Einzelfall Forderungen gegen die
Gesellschaft durch die Ausgabe von Aktien der Gesellschaft zurlickflihren zu kénnen, hat ebenfalls
den Vorteil, dass eine Belastung der Liquiditdt vermieden wird. Da eine Kapitalerh6hung in den
vorgenannten Fallen haufig kurzfristig erfolgen muss, kann diese in aller Regel nicht von der nur
einmal jahrlich stattfindenden ordentlichen Hauptversammlung unmittelbar beschlossen werden.
Die Einberufung einer auBBerordentlichen Hauptversammlung fir jeden einzelnen Erwerb wére in
diesen Féllen jedoch aus Kosten- und Zeitgrinden nicht praktikabel. Um auch in solchen Fallen
kurzfristig handlungsféhig zu sein, liegt es im Interesse der Gesellschaft, das Grundkapital durch
Ausgabe neuer Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre gegen Sacheinlagen zu
erhéhen.

soweit es erforderlich ist, um den Inhabern bzw. Glaubigern von Schuldverschreibungen mit
Options- oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten, die von der Gesellschaft oder deren
nachgeordneten Konzernunternehmen ausgegeben werden, ein Bezugsrecht auf neue Aktien in
dem Umfang zu gewéahren, wie es ihnen nach Austibung der Options- oder Wandlungsrechte bzw.
nach Erfiillung der Options- oder Wandlungspflichten zusténde.

Die Ermé&chtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten der Inhaber der von der
Gesellschaft oder ihren Konzerngesellschaften ausgegebenen Schuldverschreibungen mit Options-
oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten dient dem Zweck, im Falle einer Ausnutzung dieser
Erméachtigung den Options- bzw. Wandlungspreis nicht entsprechend der so genannten
Verwasserungsschutzklauseln der Options- bzw. Wandlungsbedingungen ermaBigen zu muissen.
Vielmehr soll auch den Inhabern der Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten
bzw. -pflichten ein Bezugsrecht in dem Umfang eingerdumt werden kénnen, wie es ihnen nach
Auslibung des Options- oder Wandlungsrechts bzw. nach Erflllung der Options- oder
Wandlungspflicht zustehen wirde. Mit der Erméachtigung erhalt der Vorstand die Méglichkeit, bei
der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2019 unter sorgfaltiger Abwégung der Interessen
zwischen beiden Alternativen zu wahlen.

bei Kapitalerhéhungen gegen Bareinlagen, wenn der Ausgabebetrag der neuen Aktien den
Borsenpreis flr Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung im Zeitpunkt der Festlegung des
Ausgabebetrags nicht wesentlich unterschreitet.

SchlieBlich sieht die Erméachtigung die Mdoglichkeit vor, das Bezugsrecht der Aktiondre mit
Zustimmung des Aufsichtsrats auch dann auszuschlieBen, wenn der Ausgabebetrag der neuen
Aktien den Borsenpreis der bereits bérsennotierten Aktien gleicher Ausstattung nicht wesentlich
unterschreitet. Dies versetzt den Vorstand in die Lage, kurzfristig glnstige Bérsensituationen
auszunutzen und dabei durch die markinahe Preisfestsetzung einen mdglichst hohen
Ausgabebetrag und damit eine gréBtmdgliche Starkung der Eigenmittel zu erreichen. Die
Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss ist beschrankt auf einen Betrag, der 10 % des
Grundkapitals nicht Obersteigt. MaBgeblich ist das Grundkapital der Gesellschaft zum Zeitpunkt
des Wirksamwerdens der Ermachtigung oder — falls dieser Wert geringer ist — zum Zeitpunkt der
Austibung der Ermachtigung. Auf die Héchstgrenze werden diejenigen Aktien angerechnet, die die
Gesellschaft wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts
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aufgrund einer Erméachtigung zur VerduBerung eigener Aktien geman §§ 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5,
186 Abs.3 Satz4 AktG verduBert. Angerechnet werden ferner diejenigen Aktien, die zur
Bedienung von Options- oder Wandelschuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrecht
oder mit einer Options- oder Wandlungspflicht auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen
wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender
Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden. Der Vorstand wird im Falle der
Ausnutzung dieser Mdglichkeit der Kapitalerhdhung einen etwaigen Abschlag des Ausgabepreises
gegenlber dem Bdrsenkurs auf voraussichtlich héchstens 3 %, jedenfalls aber nicht mehr als 5 %,
beschranken. Aktionare, die ihre Beteiligungsquote halten wollen, haben die Mdglichkeit, Gber die
Borse Aktien zu Bedingungen zu erwerben, die denen der neuen Aktien im Wesentlichen
entsprechen. Deshalb ist mit einer Ausnutzung der vorgeschlagenen Ermachtigung zum
Ausschluss des Bezugsrechts gemai § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG wirtschaftlich eine Verwéasserung
der Anteilsquote der Aktionare weder der H6he nach dem Wert nach verbunden.

Der anteilige Betrag des Grundkapitals, der auf Aktien entfallt, die nach der Erm&chtigung unter Ausschluss
des Bezugsrechts gegen Bar- oder Sacheinlagen ausgegeben werden, darf 20 % des im Zeitpunkt der
Beschlussfassung der Hauptversammlung bestehenden Grundkapitals nicht Uberschreiten. Durch diese
Kapitalgrenze werden die Aktiondre zusatzlich gegen eine Verwéasserung ihrer Beteiligung abgesichert.
Vorbehaltlich einer von einer nachfolgenden Hauptversammlung zu beschlieBenden erneuten Erméachtigung
zum Bezugsrechtsausschluss, wird der Vorstand darlber hinaus auch eine Ausgabe oder VerduBerung von
Aktien oder von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten oder -pflichten, die auf der
Grundlage anderer, dem Vorstand erteilter Ermachtigungen unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionare erfolgen, mit der MaBgabe berlcksichtigen, dass er insgesamt die ihm erteilten Erméachtigungen
zu KapitalmaBnahmen unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare nur zu einer Erhdhung des
Grundkapitals in H6he von maximal 20 % des im Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung
bestehenden Grundkapitals nutzen wird. Der Vorstand wird also — vorbehaltlich einer erneuten
Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss durch eine nachfolgende Hauptversammlung — auf das
maximale Erhéhungsvolumen auch anteiliges Grundkapital anrechnen, das auf Aktien entfallt, die wahrend
der Laufzeit der Ermachtigung unter einer anderen Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondre ausgegeben oder verduBert werden oder auf die sich Finanzinstrumente mit Wandlungs- oder
Optionsrechten oder -pflichten beziehen, die wahrend der Laufzeit der Erméachtigung unter einer anderen
Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre ausgegeben werden. Dies schlie3t die
Ausgabe oder VerauBerung von Aktien oder Schuldverschreibungen unter Ausschluss des Bezugsrechts in
unmittelbarer oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ein.

Bei Abwagung aller genannten Umstande halten Vorstand und Aufsichtsrat den Ausschluss des
Bezugsrechts in den genannten Féllen aus den aufgezeigten Griinden auch unter Berlicksichtigung des
zulasten der Aktionére eintretenden Verwéasserungseffektes flr sachlich gerechtfertigt und flir angemessen.

Plane far die Ausnutzung des vorgeschlagenen neuen Genehmigten Kapitals 2019 bestehen derzeit nicht.
Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgféltig prifen, ob er von der Erméachtigung zur Kapitalerhéhung
unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare Gebrauch machen soll. Er wird dies nur tun und der
Aufsichtsrat wird seine Zustimmung nur erteilen, wenn dies nach pflichtgeméaBer Prifung aus Sicht der
Organe im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare liegt.

Der Vorstand wird die jeweils nachste Hauptversammlung Uber die Ausnutzung des Genehmigten Kapitals
2019 unterrichten.
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